
無紙證券市場
（USM）投資者持

股方式的對比



證監會就在香港實施無紙證券市場的建議
發表諮詢總結，並制定明確實施時間表。在
完成相關立法程序後，無紙證券市場制度將
於2025年底實施。

無紙證券市場（USM）措施將免卻人手和紙
本檔程序，從而提高香港金融市場基建的
營運效率。投資者將能夠以無紙形式持有訂
明證券，並以電子方式體現其證券的直接法
定擁有權。有關安排將為投資者加強股東保
障，以及方便投資者以電子方式管理其投資
組合。此外，其他市場參與者，包括發行人和
中介人，亦可享受簡化及自動化的程序，並
提高效率。
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證券無紙化的優勢

發行人的獲益
•	投資者透明度增加, 	

發行人可以更有效	
地和投資者溝通

•	優化企業管治

•	增加投資者參與度

•	減少使用紙張, 促進環
保交易市場及配合政
府/港交所環保政策

•	節省印刷及郵寄成本

投資者的獲益
•	加強投資者保障

•	可以即日將USI股份轉
給股票經紀（如不涉及
更改實益擁有權），股份
交易更便捷

•	減低持股成本

•	更有效管理持股, 投資
者可在USI平台上查閱
其所有股份持股
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個人無紙持股 代理人持股

法定持有人 •	 股份是以自身名義登記, 所以投資者
是法定持股人並能享受所有投資者
權益保障

•	 股份是以代理人名義登記, 因此代理
人是法定持股人, 投資者是受益人身
份, 因此投資者必需透過代理人行使
投資者權益

股息收取 •	 投資者直接收取
•	 沒有手續費
•	 可以自動轉帳形式派發到銀行戶口
•	 如是個人投資者, H股持股可有較低

預扣稅率 

•	 透過代理人收取

實物分派及其
他企業行動 (如
紅股, 供股等等)

•	 投資者直接收取
•	 沒有手續費

•	 透過代理人收取

行使投票權 •	 直接行使 •	 透過代理人行使

接收公司通訊 •	 直接收取 •	 透過代理人申請收取

認購新股 •	 使用個人USI帳戶申請 •	 透過代理人申請

證券無紙化後何種持股方式更適合您？以下基于“個人無
紙持股”及“代理人持股”的對比供投資者參考。
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如何設立个人持股 (USI) 帳戶

投資者需在核准證券登
記機構設立USI帳戶

如果投資者持有多種股
票, 投資者需在每個證券
登記機構設立USI帳戶

投資者設立USI帳戶後,如
他的持股股份發行人有參
與無紙化計劃, 投資者即
可把股份轉換成電子股
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為何Vistra卓佳在IPO和過
戶服務上表現出色？

專業團隊

我們的IPO和過戶服務部門由130名具
有過戶服務經驗及IT知識的專業人員組
成，其中，90%的團隊主管均是特許秘
書或註冊會計師，以確保客戶得益于我
們的豐富經驗和實踐。我們的工作流程
經過ISO9001認證，保障了客戶專案的
完整性和保密性。

傑出業績

我們擔任香港1,300多家上市發行人的
股份登記處，佔港股上市公司數量的
51%以上。

客制系統

我們量身定制的服務系統使我們能夠
在IPO及過戶服務過程中快速處理各項
特別要求。

更多協同

我們深諳上市公司的遠大抱負，因此除
了IPO和過戶服務，我們還為上市公司
在50多個全球市場提供實體管理、跨
境合規及國際拓展服務。只需通過一個
專屬客戶經理，即可輕鬆掌控全球運營
管理。
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Vistra卓佳如何	
可以幫助您？
Vistra 卓佳的IPO及過戶服務團隊能在無紙證券市場（USM）
下作為發行人的核准證券登記機構, 為發行人及其投資者提
供以下服務:

•	 協助發行人轉換為無紙化證券

•	 提供監管機構核准的無紙化證券註冊系統及發行人平台

•	 為投資者開設USI帳戶，方便投資者在交易前在網上快捷地
將其持有證券存入其經紀或銀行帳戶

•	 為新上市公司提供無紙化證券上市服務

全球專家

市場

200,000

3,950亿美元

50+

9,000+

法律實體

行政管理資產規模

助力達成願景

近半數
《財富》世界500強企業及三分之二的	
PEI 300全球私募股權投資機構均將	
Vistra卓佳作為首選合作夥伴
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關於Vistra卓佳
在Vistra卓佳，我們的宗旨是推動蓬勃發展。作為客戶最堅定的盟友，我們為客戶消除全球業務的繁瑣流
程。我們與各類企業和私募基金管理人合作，全程為客戶保駕護航。無論是實體管理、財稅規劃、人力資源
還是監管合規，我們致力於解決運營和管理難題，讓您無後顧之憂。我們在 50 多個市場擁有 9,000 多名專
家，憑藉這一優勢，我們能夠加快進展、優化流程、降低風險，助您實現遠大目標。
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